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基金速报 
 

光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20060626 20060627 20060628 20060629 20060630 

基金净值（元） 1.3027 1.3105 1.3018 1.3263 1.3227 
累计净值（元） 1.3827 1.3905 1.3818 1.4063 1.4027 
业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 
 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 
日期 20060625 20060626 20060627 20060628 20060629 20060630

每万份基金净收益 (元) 0.7032 1.3694 0.7161 0.3405 0.3419 0.3752 

7 日年化收益率 (%) 2.0250 2.0240 2.0190 2.0380 2.0390 2.0260 

业绩比较基准：一年期银行定期储蓄存款的税后利率 
 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20060626 20060627 20060628 20060629 20060630 

基金净值（元） 1.0789 1.0856 1.0820 1.1008 1.0975 
累计净值（元） 1.0789 1.0856 1.0820 1.1008 1.0975 
业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 
 

光大保德信观点 
股票市场综述 

上周证券市场沿袭前一周以来的升势，并在周后期出现放量格局。此间机械行业政策面

上的利好消息对相关板块起到助推作用，因此上周机械类、金属类以及木材家具行业涨幅均

超过 5％；这反映了市场对于热点的敏感度以及充裕的外围资金。此外，市场期待的融资融

券业务的实施也将带来利好，虽然在开展初期更多的只是在心理层面给予支撑。  

我们判断，下个阶段的行业内个股走势将随着中报业绩推出的临近而出现分化。就宏观

面来看，国内经济保持快速平稳增长、通货膨胀压力虽然无法在短期内消除，但市场普遍预

期上半年良好的经济形式将成为全年的主基调。然而证券市场维持上涨还将受到如下考验：

股改临近尾声热点的转移、大盘股上市对资金的分流以及受调控的部分行业能否走出景气低

谷。  

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.04% 4.14% 9.01% -0.71% 28.08% 51.76% 44.02% 97.54% 
资料来源：天相投资系统，截至 2006 年 6 月 30 日 
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表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.08% 4.32% 8.72% -0.12% 29.84% 51.87% 49.78% 99.63% 
资料来源：新华富时网站，截至 2006 年 6 月 30 日 

表 3. 基准—上证红利指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.31% 4.61% 8.01% -2.95% 19.10% 35.27% 32.93% 87.73% 
资料来源：天相投资系统，截至 2006 年 6 月 30 日 

 

图 1. 新华富时 A200、上证红利指数与上证指数走势比较  
（2006 年 1 月 1 日－2006 年 6 月 30 日） 
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资料来源：天相投资系统 

 
图 2. 市场风格指标一周回报率 （2006 年 6 月 23 日－2006 年 6 月 30 日）  
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资料来源：天相投资系统 
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债券市场综述 

 上周公开市场利率继续上升，周二，1 年期央票招标取得 2.6378%的发行收益率，略

高于市场预期。周三发行的 3 个月期和 6 个月期国开行金融债也都招出了较高的利率。而

周四的 3 个月央票利率则相对符合市场预期，仅为 2.34%，较前一天 3 个月金融债低出

21bps。而与短端的持续上升相比，中长端收益率反而较为稳定。      

 目前的市场参与者心态处在较为微妙的局面中。由于普遍预期 6 月份经济数据较佳，

央行将有可能在下半年采取同时提高存款利率和贷款利率的升息方式。但近期密集出台的宏

观调控措施效果在一段时间之后将会逐渐显现，特别是信贷紧缩和房地产调控政策，对固定

资产投资的抑制作用较强。加上人民币持续升值的预期加大，资本流入也有加速的迹象。因

此，债券市场在三季度末和今年第四季度出现反弹的可能性较高。     

        

表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.09% 0.18% 0.05% -0.48% -0.29% 3.29% 0.43% 38.44% 
资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2006 年 6 月 30 日 

 
表 5. 收益率曲线  

剩余年限  6-30 日变动 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动

1y 1.7823  -0.4318 -0.1167 -0.3983 0.0126  0.2929 
2y 2.2004  -0.1295 0.1043  -0.1263 0.1508  0.0779 
3y 2.4688  0.0189  0.1785  -0.0087 0.1700  -0.1039 
5y 2.7335  -0.0051 0.1381  -0.0131 0.0846  -0.4015 
7y 2.8791  -0.1472 0.0319  -0.0937 -0.0175  -0.5468 
10y 3.1192  -0.1673 -0.0150 -0.0905 -0.0284  -0.5602 
15y 3.5989  0.0697  0.0807  0.0847  0.1631  -0.2749 

资料来源：α债券投资分析系统，截至 2006 年 6 月 30 日 
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市场动态 
国内： 

光大保德信基金管理有限公司推出费率申购优惠 

光大保德信基金管理有限公司日前公告，从 6 月 30 日至 7 月 30 日，将针对旗下所有

股票型基金产品推出为期一个月的优惠费率申购活动。投资者可以通过光大银行、兴业银行、

交通银行、光大证券以及各大券商办理上述所有或部分基金的优惠申购业务。  

公司表示，推出此次优惠申购活动，是为了实实在在地回馈持有人，使投资者可以以最

低的成本申购公司旗下股票型基金产品，更好得把握有利的市场时机。 

摘自 2006-6-30【上海证券报】 

 

融资融券试点 8 月启动   

规范的融资融券交易下个月即将现身我国证券市场。中国证监会日前发布《证券公司融

资融券业务试点管理办法》和《证券公司融资融券业务试点内部控制指引》，并自 8 月 1 日

起实施。  

融资融券业务，是指券商向客户出借资金供其买入上市证券或者出借上市证券供其卖

出、并收取担保物的经营活动。《办法》规定，证券公司开展融资融券业务试点，必须经证

监会批准；证监会将组织专家对申请人的试点实施方案进行评审，在同等条件下，净资本水

平居于前列的公司优先。 

证监会新闻发言人昨日表示，融资融券业务将采取“先试点、后推开”的办法。初期只

批准少数优质证券公司开展试点，试点公司只能将自有证券和资金出借给客户，客户买卖的

标的证券仅限于证券交易所公布范围内的上市证券。待试点取得经验、有关规则进一步完善

后，再批准其他具备条件的证券公司从事这一业务，并逐步扩大融资融券业务的资金和证券

来源。 

《办法》对申请试点的证券公司提出了多项严格要求，包括：必须是经营证券经纪业务

已满 3 年的创新试点类券商；公司治理健全，内部控制有效；公司及其董事、监事、高管

最近 2 年内未因违法违规经营受到行政和刑事处罚；最近两年各项风险控制指标持续符合

规定，最近 6 个月净资本均在 12 亿元以上；客户资产安全、完整，客户交易结算资金第三

方存管方案已经证监会认可，且已对实施进度作出明确安排；已完成交易、清算、客户账户

和风险监控的集中管理；已制定切实可行的试点实施方案和内部管理制度，具备开展融资融

券业务试点所需的专业人员、技术系统、资金和证券等。 



 

 

6

《办法》规定，证券公司在向客户融资、融券前，应当办理客户征信，了解客户的身份、

财产与收入状况、证券投资经验和风险偏好。在公司从事证券交易不足半年、交易结算资金

未纳入第三方存管、证券投资经验不足、缺乏风险承担能力或者有重大违约记录的客户，以

及公司的股东、关联人，证券公司不得向其融资、融券。证券公司应当制定选择客户的具体

标准。 

客户融资买入证券的，应当以卖券还款或者直接还款的方式偿还向证券公司融入的资

金。客户融券卖出的，应当以买券还券或者直接还券的方式偿还向证券公司融入的证券。证

券公司向客户融资、融券，应当向客户收取一定比例的保证金，保证金可以证券充抵。 

《办法》还规定，证券公司在向客户融资、融券前，应当在合同中明确约定，融资、融

券的额度、期限、利率（费率）、利息（费用）的计算方式；保证金比例、维持担保比例、

可充抵保证金的证券的种类及折算率、担保债权范围等事项。客户只能与一家证券公司签订

融资融券合同，向一家证券公司融入资金和证券。证券公司向全体客户、单一客户和单一证

券的融资、融券的金额占其净资本的比例等风险控制指标，应当符合证监会的规定。 

《指引》全面梳理了证券公司开展融资融券业务试点的管理制度、操作流程和风险识别

与控制等。要求证券公司应当对融资融券业务实行集中统一管理，业务的决策和主要管理职

责应当由证券公司总部承担。证券公司应当建立客户选择与授信制度，明确规定客户选择与

授信的程序和权限；指定专人实时监控客户担保物价值与客户债务价值及其比例的变动情

况。证券公司应当根据自身营运成本、市场状况以及客户资信等因素确定融资融券的利率与

费率；应当制定强制平仓的业务规则和程序，当客户未按规定补足担保物或到期未偿还债务

时，立即强制平仓。  

据了解，为配合《办法》的发布、实施，上海、深圳证券交易所和中国证券登记结算公

司分别制定了有关实施细则，并将于近期发布；中国证券业协会还将发布《融资融券合同必

备条款》、《融资融券交易风险揭示书》等。 

摘自 2006-7-3【中国证券报】 

 

6 月份基金跑赢大盘 

6 月份，晨星开放式基金指数先抑后扬，收于新高，当月涨幅 2.53%%，大多数基金回

报为正。 

晨星股票型基金指数跟随基础股市走了个 V 型，全月上涨 2.89%%，跑赢业绩基准晨

星大盘 0.63%%的涨幅水平。华夏大盘精选当月回报为 10.79%%，继上月领先于同类基金。 

晨星配置型基金指数全月上涨 2.43%%，高于业绩基准即晨星大盘与中国债券总指数复



 

 

7

合 0.025%%的回报水平。 

晨星债券型基金指数全月上涨 0.67%%，高于中国债券总指数 0.58%%的下跌水平。 

货币市场基金的月平均回报为 0.152%%，较 5 月有所下滑。 

上月封闭式基金走势明显好于股票市场，晨星封闭式基金指数全月上涨 8.11%%。其中

小规模封闭式基金表现较好，对应指数上涨 10.83%%，高于大规模封闭式基金指数 7.04%%

的涨幅。月内全部基金价格上涨。 

上月封闭式基金的成交额共 134.54 亿元，其中大规模封闭式基金的成交额为 104.92

亿元，比 5 月有所减少；而小规模封闭式基金的平均成交额为 29.62 亿元，与 5 月基本持

平。 

上月封闭式基金的净值平均上涨 6.33%%，小于价格涨幅，导致 6 月末封闭式基金的

平均折价率缩小为 30.53%%，重新回到今年以来的折价率波动中轴附近，其中大规模封闭

式基金的折价率为 43.69%%，小规模的平均折价率为 18.31%%，均低于 5 月末的折价率。 

摘自 2006-7-3【上海证券报】 

 



 

 

8

保德信国际视野 
 

亚太资产长期看好 不妨定期定额介入 

5 月以来，全球股市普遍迈入修正，让投资人受伤，亚太市场也修正不少。保德信投信

表示，定期定额投资基金的特色，就是“逢低买多、逢高买少”，在亚洲市场未来前景依然

看好的状况下，虽然短期回调，但是要秉持“低点不停扣”的原则，可以买到较多的单位数，

未来有机会创造亮眼的报酬率。 

近期通膨压力升温，投资人担心 Fed 会进一步升息，影响亚洲经济，此外，原物料价

格在涨多后回调，全球股市普遍下跌，加上亚洲货币走强，投资人担心影响亚洲国家出口竞

争力，资金因此从亚洲、新兴市场撤出。 

保德信亚太基金经理人黄荣安指出，美国调升利息的循环预计已经接近高档，加上日本

央行可能调高利率，以及人民币升值的预期，短期资金虽然暂时流出亚洲、新兴市场，但是

长期来看，亚洲资产仍然相对看好，特别是在中国等新兴经济体的带动下，亚洲市场未来表

现持续看好，所以对股市看法还是偏多，不妨逢低分批布局，定期定额就是不错的方式。 

很多人担心，新兴亚洲市场属于新兴市场，波动风险较大。保德信亚太基金经理人黄荣

安表示，定期定额最大的优点，在于投资时间越长，越能避开短期波动风险。他也建议，定

期定额投资基金，要坚持中长期投资的心态，至少要等待一个景气循环的波段，在低点等待

市场反弹上扬时，累积的长期复利效果会较好。举例来说，小明每个月定期定额扣款 5,000

元买基金，在市场行情低迷的时候，基金净值下跌，同样一个月扣款 5,000 元，小明买到基

金的单位数会增加，定时定额的平均成本，就能随之降低，等到景气波段再起，股市重拾涨

幅，则先前以较低净值买入的基金单位数，就有机会享受较大的涨幅。 

 

附表：每期基金净值变动时，购买到的单位数也随之增减，长期下来，定时定额购买到的基

金单位成本比单笔申购的基金单位成本为低。 

时期                1    2    3    4    5    6    7    8 

当期净值           10    12   11   9    8    8    10   12 

定时定额平均成本                                     9.77 

单笔申购平均成本                                      10 

注：以上表格内容是假设数字，仅表示定时定额投资方式的特性，并非针对任何保德信投信

管理之基金而言。 

2006-6-30【保德信投信】 
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牛市未改 股票仍优于债券 

近期全球股票市场大幅修正，资金从新兴市场撤出，许多人对股票市场的前景开始感到

悲观。保德信投信表示，全球股票市场近期纷纷回调，这是一个健康的修正，并非是熊市的

开端，未来股市展望依然乐观。 

在资产布局上，保德信投信强调，股票依然优于债券。保德信投信指出，无论从评价，

或者是获利展望来观察，股票资产仍然比债券来得有吸引力，因此，股市经过这一波修正后，

股市行情仍是值得期待。保德信投信指出，从短期来看，因为总体经济的不确定性，包括了

Fed 升息的疑虑、通货膨胀升高的隐忧，都让股票市场蒙上阴影，从短期来看，可以战术性

地减码股票部位，转增加现金部位。 

保德信指出，目前若从期货市场来观察，市场普遍预期，本周联邦准备理事会可望再升

息一码，本次升息完后，市场也预期，目前约有八成的机率 Fed 可能在八月份再度升息。 

保德信投信指出，也因为市场早已预期 Fed 继六月之后，可能再次调升利息，因此，

Fed 再次升息的预期，近期也陆续反应在债券价格上，美国 10 年期公债利率即从 6 月 16

日的 5.126%，弹升至 6 月 23 日的 5.222%(资料来源：Bloomberg, 统计日期从 2006/06/16

至 2006/06/26)。 

因为 Fed 升息状况仍不明确，加上全球央行纷纷采取紧缩的货币政策，使得全球股票

市场陷入震荡整理，保德信投信表示，其实，全球股票市场已经过度反应升息预期，市场甚

至出现非理性的卖压，不过，资金从新兴市场撤出的速度已经减缓，只是从短期来看 Fed

升息状况尚未明朗，在股票布局上，仍宜审慎，不妨采取较防御的资产配置，布局全球型的

股票资产。 

2006-6-29【保德信投信】 

 

注：保德信投信独立经营管理，为保德信金融集团全球金融服务网络的重要成员。 
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互动园地/你问我答 
 
 

问：最近申购你们公司的基金有没有费率的优惠？ 

为了答谢投资者对本公司的支持和厚爱，更好地为投资者提供优质服务，根据《中华人

民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金销售管理办法》及其他有关规定，本公司将对旗

下的光大保德信量化核心证券投资基金（基金代码：360001）和光大保德信红利股票型证

券投资基金（基金代码：360005）推出申购费率优惠活动，具体内容如下：  

活动期间：2006 年 6 月 30 日至 2006 年 7 月 30 日正常交易日，具体优惠费率如下：：  

光大保德信量化核心基金（360001）申购费优惠方案 

申购金额（含申购费） 原申购费 申购优惠 

1000 万元以下 1.50% 0.90% 

1000 万元（含 1000 万元）以上 每笔交易 1000 元人民币 每笔交易600元人民币

 

光大保德信红利基金（360005）申购费优惠方案 

申购金额（含申购费） 原申购费 申购优惠 

50 万元以下 1.50% 0.90% 

50 万元（含 50 万元）到 500 万元 0.90% 0.54% 

500 万元（含 500 万元）以上 每笔交易 1000 元人民币 每笔交易600元人民币

本次优惠活动的销售机构：投资者可以通过本公司的投资理财中心和兴业银行（仅办理

光大保德信红利基金）、光大银行、交通银行、中信建投、东方证券（仅办理光大保德信红

利基金）、光大证券、广发证券、国泰君安、海通证券、华泰证券、平安证券、金通证券（仅

办理光大保德信量化核心基金）、山西证券、申银万国、兴业证券、银河证券、招商证券的

相关营业网点办理光大保德信基金的优惠申购业务。 

问：量化核心基金是不是又新增加代销机构了？ 

根据光大保德信基金管理有限公司与平安证券有限责任公司签署的销售代理协议，自

2006 年 6 月 30 日起，平安证券将代理销售光大保德信量化核心证券投资基金（基金代码：

360001）。 

投资者可以通过平安证券 13 个省、市、自治区 15 个主要城市的 22 家营业网点接受办

理光大保德信量化核心证券投资基金的开户、申购、基金转换、定期定额投资计划、赎回等

业务。 

客户服务类 

本文件中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文件非法定公开披露信息或基金宣传推介材料，仅作为客

户服务内容之一，供投资者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文件的版权仅为我公司所有，未经我公司

书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的删节或修改。


